W HAFTALIK RAPOR 14 Haziran 2021 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (7 — 13 Haziran 2021)

e Dunya Bankasi Tarkiye i¢in 2021 biiyiime tahminini %5, 2022 ve 2023 i¢in ise %4.5 olarak korudu.

e Issizlik orani Mart’taki %13.1’den Nisan’da %13.9’a yiikseldi. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta
issizlik orani bir dnceki aya gore 0.1 puanlik artisla %25.6 gergeklesti.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, beklenti anketinin ismini "Piyasa Katilimcilari Anketi" olarak
degistirdi.

e Sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda arindiriimamis verilerle yillik bazda %65.2 artarken, takvim
etkisinden arindirilmig verilerle yillik bazda %66 artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretim endeksi ise Nisan ayinda Mart ayina gore aylik %0.9 azald!.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) “Piyasa Katiimcilari Anketi”ne goére enflasyon
beklentilerinde ylikselis goralda.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF) Tirkiye ekonomisinin 2021 yilinda %5.75 biiylyecegi tahmininde bulundu.

e ABD’de Mayis’ta enflasyon aylik bazda %0.6, yillik bazda %5 artti. Enflasyon Agustos 2008'den bu yana
ilk defa yillik bazda %5'i gordii. Cekirdek enflasyon ise %3.5 ile 1992’den bu yana en yiksek seviyede
aciklandi.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari 5 Haziran’da biten haftada 9 bin diiserek 376 bin kisi oldu. Boylece
basvurularda 6 hafta Ust Uste disilis yasandi.

e Dinya Bankasi, ABD ekonomisi igin 2021 yili bliyime tahminini 2.1 puan glincelleyerek %5.4’e gikardi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel faizleri degistirmedi, pandemi acil alim programi
(PEPP) tutarini 1.85 trilyon Euro olarak korudu. ilk ceyrekte oldugundan daha hizli uygulanacag
belirtilien PEPP’in en azindan Mart 2022 sonuna kadar devam edecegi vurgulandi. ECB toplantida
tahminlerini de giincelledi. 2021 Euro Bolgesi blylime beklentisi %4'ten %4.6'ya, 2022 blylime
beklentisi %4.1'den %4.7'ye yikseltildi. 2021 enflasyon beklentisi %1.5'ten %1.9'a, 2022 enflasyon
beklentisi %1.2'den %1.5'e ¢ikarild.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin ilk ceyreginde revize edilmis rakamlarla geyreklik bazda %0.3 daraldi.
Beklenti lilke ekonomisinin %0.6 kiiciiimesi yéniindeydi. Ulke ekonomisi yillik bazda ise %1.8 kiigiilme
beklentisinin altinda %1.3 daraldi.

e Japonya ekonomisi birinci ceyrekte ¢eyreklik bazda %1, yillik bazda %3.9 daraldi.

e (Cin'de Uretici fiyatlari Mayis ayinda 2008 yilindan bu yana gorilen en hizli artisini yasadi. Mayis ayinda
uretici fiyatlari kiresel emtia fiyatlarindaki patlamanin ve diisik bazin etkisiyle gegen yilin ayni ayina
gore %9 artti.

e Dinya Bankasi, Cin igin 2021 biylime tahminini 0.6 puan glincelleyerek %8.5’e ¢ikartti.

e Dinya Bankasi 2021 kiiresel biiyime beklentisini %5.6 olarak agikladi.
e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, salginda giicli kiiresel talebin, gelismekte olan
ekonomilerdeki ihracatgilara yardimci oldugu acgiklamasinda bulundu.
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Ayrintilar...
ABD’de enflasyon 13 yil sonra ilk defa %5’i gordii.

ABD'de enflasyon Mayis ayinda

Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters dusunaliyor.

Cekirdek enflasyon ise %3.8 ile 1992’den bu yana en yiiksek seviyede agiklandi. Beklenti %3.4 olmasi
yoniindeydi.

Fed’in 15-16 Haziran’da gerceklestirecegi para politikasi toplantisi dncesinde agiklanan son 6nemli veri de
ABD enflasyonu oldu.

Euro Bolgesi ekonomisi 2021’in ilk geyreginde yavas asilamanin da etkisiyle yillik %1.3 darald.

15 Euro Bolgesi Ceyreklik Blyiime Orani (¢-¢, %, mevsimsellikten arindiriimig) 12.6
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi'nin tamami ilk gceyrekte bir dnceki ceyrege gore revize edilmis rakamlarla %0.3 daraldi. Yillik
bazda ise %1.3 kiiglildli. S6z konusu rakamlar bir 6nceki revizyonda geyreklik bazda %0.6, yillik bazda ise %1.8
olarak glincellenmisti.

Euro Bolgesi ekonomisi 2020 yilinin son geyreginde ceyreklik bazda %0.7, yillik bazda ise %4.9 kiigilmusta.
Yilin tamaminda Euro Bolgesi %6.6 daralmisti. Avrupa’da asi hizinin ABD’ye kiyasla yavas ilerlemesi ve
ABD’deki kadar glicli bir tesvik paketinin olmamasi sebebiyle Avrupa’nin ABD’ye kiyasla daha yavas
bliyimesi ve bu yil %4 civarlarinda bir biiylime orani yakalamasi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini sabit tuttu. Bliyiime ve enflasyonu yukari yonlii
revize etti.

Avrupa Merkez Bankasi Haziran toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tutma karari
aldi. ECB, ana refinansman oranini %0.00, marjinal bor¢ verme imkani faizini %0.25, mevduat faizini de eksi
%0.50’de sabit tuttu.

ECB pandemi acil ahm programi tutarini 1.85 trilyon euroda tutarken programin kayda deger sekilde daha
hizli devam edecegini vurguladi. Karar metninde pandemi acil alim programinin (PEPP) en azindan Mart 2022
sonuna kadar devam edecegi belirtildi. Avrupa Merkez Bankasi, pandemi acil alim programinin ilk ceyrekte
oldugundan daha hizli uygulanacagini belirtti. Metinde varlik alim programinin olasi faiz artisindan kisa stire
oncesine kadar devam edecegi ifade edildi

ECB Tahminleri

ECB Baskani Lagarde buyime

. gorunimdiyle ilgili  iyimser
Haziran Mart aciklamalar yaparken, 2021 ve
Yilhik % Degisim 2021 2022 2023 | 2021 2022 2023 2022 vyilina iliskin  biyime
Bliylime Orani 4.6 4.7 2.1 4.0 4.1 2.1 beklentileri de yukar yonli
Enflasyon 1.9 1.5 1.4 15 1.2 1.4 revize edildi. Enflasyon
beklentilerinde de glincelleme

Cekirdek Enflasyon| 1.1 13 1.4 1.0 1.1 1.3 vapildi.

2021 Euro Bolgesi bliyiime beklentisi %4'ten %4.6'ya ¢ikarildi. 2022 biiyime beklentisi de %4.1'den %4.7'ye
yikseltildi. 2023 beklentisi ise %2.1 olarak korundu. 2021 enflasyon beklentisi %1.5'ten %1.9'a ¢ikarildi. 2022
enflasyon beklentisi %1.2'den %1.5'e yiikseltildi. 2023 beklentisi de %1.4'te birakildi. Projeksiyonlar 2023'te
cekirdek enflasyonun %1.4 olacagini gosterdi.

Japonya ekonomisi ilk ceyrekte yilliklandirilmis olarak %3.9 kiiglildii.

Japonya'da 2021 ilk ¢eyrek GSYH verisi yukari yonlii revize edildi. Japon ekonomisinin ilk geyrekte ilk
tahminlerden daha yavas bir daralma gosterdigi ortaya kondu. Japon ekonomisi 2021 ilk ceyrekte %3.9
daraldi. ilk tahminde daralma orani %5.1 olarak duyurulmustu. Ekonomistler ise ilk geyrekte daralmanin %4.8
oldugunu tahmin ediyorlardi. Ekonomi bir 6nceki ceyrege gore %1 kigild.

ilk ceyrek icin sermaye harcamalarinda daralma %1.4'ten %1.2'ye revize edilirken, kamu harcamalarinda
diistis de %1.8'den %1.1'e glincellendi. Japonya'nin GSYH'sinin yarisindan fazlasini olusturan 6zel tiketimde
daralma ise %1.4'ten %1.5'e revize edildi.

GSYH verisinde yapilan revizyona ragmen sermaye harcamalari ve 6zel tiketimin zayif olmaya devam
ettigine isaret eden ekonomistler, bunun yurt ici talebin zayifligini ortaya koydugunu belirttiler.
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Sanayi liretim endeksi Nisan ayinda yillik bazda tarihi sert yiikselis kaydetti.

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig
degisim) Sanayi Uretim Endeksi
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Sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda arindiriimamis verilerle yillik bazda %65.2 artarken (piyasa beklentisi %64.5
artis), takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik bazda %66 artti (piyasa beklentisi %63.5 artis). Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis sanayi tGretim endeksi ise Nisan ayinda Mart ayina gore aylik %0.9 azald..

Gegtigimiz yilin Mart ayinda Kovid-19 salgininin ilkemizde gorilmesinin ardindan yasanan kapanmalar ile birlikte
Nisan ayinda sanayi Uretim endeksinde sert azalis yasanmisti (takvim etkisinden arindirilmis yillik %31.4 azals).

Bu yilin Nisan ayinda ise sanayi iretim endeksinin yillik olarak gosterdigi tarihi sert ylkseliste baz etkisi belirleyici
oldu.

Yillik bazda sanayi uUretim endeksindeki yiikselisin ana faktoriinlin i¢ tiiketimin yani sira ihracat odakli bir artis
oldugunu degerlendiriyoruz. Yillik bazda baz etkisiyle yasanan c¢ok sert yikselise karsin, pandeminin son

dalgasinin ardindan yasanan kapanmalarin Nisan ayinda kendisini géstermesinin etkisiyle aylik bazda ise diisis
yasandi.

TCMB Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Piyasa Katimcilar Anketi Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
. (TCMB) “Piyasa Katilmcilari Anketi”ne
Haziran Mayis . . T, )
gore yilsonu TUFE beklentisi bir 6nceki
2021 12 ay 2021 12 ay anket doneminde %13.81 iken, bu anket
sonrasli sonrasi

doneminde %14.46'ya yukseldi. 12 ay
Enflasyon | 14.46 12.12 13.81 1181 onrasi TUFE beklentisi ise bir nceki
USD/TL 8.95 9.23 8.71 8.95 anket déneminde %11.81 iken, bu anket
L doneminde %12.12 olarak belirlendi. 24

Bliyiime .. . .
o 49 4.0 43 4.1 ay sonrasi TUFE beklentisi de %9.99'dan
rani %10.16'ya yikseltildi. Yilsonuna

iliskin Dolar/TL beklentisi 8.71'den 8.95'e ¢ikti. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket déneminde
8.95 TL iken, bu anket doneminde 9.23 TL olarak gergeklesti. 2021 yil bliyime beklentisi bir dnceki anket
doneminde %4.3 iken bu anket doneminde %4.9 oldu. GSYH 2022 yili biylime beklentisi ise bir dnceki anket
doéneminde %4.1 iken, bu anket doneminde %4.0 olarak gergeklesti.
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DiPNOT

Ekonomideki Oncii Gostergeler Nelerdir?

Oncii gostergeler ekonomik biiylimeye iligkin sinyal verirler ve ekonomistler tarafindan ekonomik performansi tahmin
etmek icin kullanilirlar. GSYH verisi ¢eyreklik olarak agiklaniyor olmasina karsin, haftalik ya da ayhk agiklanan 6nci
gostergeler sayesinde buylmenin gidisatiyla ilgili tahminlerde bulunulabilir. Bliylime verisinin gecikmeli olarak
acitklanmasindan dolayr ekonominin mevcut durumunu okumak ve gerektiginde hizli 6nlem almak igin 6ncl gostergeler
¢ok dnemlidir. Ekonomideki baslica 6ncii géstergeler sunlardir:

Tiiketici Gliven Endeksi: Tuketicilerin ekonominin mevcut durumu ve gelecekle ilgili goruslerini igerir. Katihmcilar,
anketteki sorulara kendi ekonomik durumlari ve piyasa kosullarini g6z 6niinde bulundurarak cevap verirler.

Reel Kesim Giiven Endeksi: imalat sanayinde faaliyet gdsteren yéneticilerin yakin gegmise iliskin degerlendirmelerinin,
mevcut duruma iliskin goriglerinin ve gelecege yonelik beklentilerinin izlenerek, imalat sanayinin kisa dénemdeki
egilimlerini yansitacak gostergelerin Uretilmesidir.

PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi): 20 farkli sanayi dalindan satin alma middrlerinin katiimlariyla ekonominin mevcut
durumu ve gelecege iliskin beklentileri anlamak amaciyla yapilir. Endeksin 50’nin altinda deger almasi ekonomide
daralmaya, 50 esik seviyesinin Ustiinde yer almasi ise ekonomide blylimeye isaret eder.

Perakende Satislar: Tuketicilerin aylik olarak perakende magazalarda yaptiklari harcamalari gosterir.

Sanayi Uretim Endeksi: Ekonominin sanayi kesiminde meydana gelen gelismelerin ve uygulanan ekonomik politikalarin,
kisa donemde olumlu veya olumsuz etkilerinin dlgilebilmesi i¢in hesaplanir.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani: imalat sanayinde faaliyet gdsteren isyerlerinin, mevcut fiziki kapasitelerine gére
fiilen gerceklesen kapasite kullanimlarinin izlenmesi amaglamaktadir.

Konut Fiyat Endeksi: Turkiye konut piyasasindaki fiyat degisimlerinin takip edilmesi amaciyla olusturulan gostergeleri

kapsamaktadir.

Dis Ticaret Dengesi: Tirkiye ile diger iilkeler arasindaki mal ticaretini hesaplar. ihracat rakamlari biiylime hakkinda fikir
verir.

Ara Mallari Ithalati: Tiirkiye’nin ithalatinda oldukga biyiik bir yer tutan ara mal ithalati iiretimin artmasiyla birlikte
artmaktadir. Ara mali, bir Giretim siirecinde nihai Urinleri Giretmek icin kullanilan enerji, ham madde ve hazir parga
seklindeki tretim girdileridir.

Kredi Karti ile Yapilan Harcamalar: Tiirkiye’de toplam kredi karti harcamalart ile ilgili bilgi verir.
Elektrik Titketim Miktari: Uretimdeki artisla dogru orantilidir.

Oncii gostergeler, gelecege iliskin tahminler yapmak igin kullanilir. Yukaridakiler disinda kredi kullanim gdstergeleri, faiz
oranlari, enflasyon gibi veriler de ekonomiye iliskin icinde bulundugumuz durum hakkinda énemli bilgiler verdikleri icin
ekonomistler tarafindan yakindan takip edilirler.
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14.06.2021  Tirkiye

Euro Bolgesi
Japonya

15.06.2021  Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi
Almanya
Fransa
italya
ingiltere

16.06.2021  Turkiye
ABD

ingiltere

Japonya
17.06.2021  Turkiye

ABD

Euro Bolgesi
italya
18.06.2021  Euro Bolgesi
ingiltere
Almanya

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (14 - 18 Haziran 2021)

| Tarih | Olke | Agiklanacak Veri | Onceki| ____Beklenti]

Cari islemler Dengesi (Nisan)

Konut Satislari (Mayis, y-y)

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
Merkezi Yonetim Buitge Dengesi (Mayis)
Perakende Satislar (Mayis, a-a)

UFE (Mayss, a-a)

New York FED imalat Endeksi (Haziran)
Sanayi Uretim Endeksi (Mayss, y-y)
Kapasite Kullanim Orani (Mayis)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

TUFE (Mayis, y-y)

TUFE (Mayis, y-y)

TUFE (Mayis, y-y)

issizlik Orani (Nisan)

Konut Fiyat Endeksi (Nisan, y-y)

Fed Toplantisi ve Faiz Karari (Haziran)
Konut Baslangiglari (Mayis, a-a)

insaat izinleri (Mays, a-a)

TUFE (Mayis, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Mayis)

TCMB Toplantisi ve Faiz Karari

Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari
Philadelphia FED imalat Endeksi (Haziran)
TUFE (Mayis, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

Cari islemler Dengesi (Nisan)
Perakende Satislar (Mayis, y-y)

UFE (Mayis, y-y)

BoJ Toplantisi ve Faiz Karari (Haziran)

TUFE (Mayis, y-y)
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-3.3 milyar $
%124.1

%11.5

%3.4

-16.9 milyar TL
%0

%0.6

243

%16.5

%74.9

158 milyar euro
%2

%1.2

%1.1

%4.8

%32

-%9.5

-%1.3

%1.5

255.3 milyar ¥
376 bin kisi
31.5

%1.6

5.19 milyar euro
31 milyar euro
%42.4

%5.2

-%0.4

-1.7 milyar $ (Agiklandi)

%16.2 (Agiklandi)
%39.3 (Agiklandi)
%15.8 (Agiklandi)



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)

Esik Deger

—— PMI Imalat
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
Reel Efektif Doviz Kuru
TUFE Bazhi (2003=100)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI
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TUKETiIM GOSTERGELERI
Tuketici Gliveni ve Reel Kesim Giliveni
Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam (milyar
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Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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TCMB Faiz Oranlari
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Faiz Disi Denge

—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. I Sanayi Uretim Kapasite
TL) S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,386,347 (2021-1) 7.0 (2021-1) (Nis::.29021) (Nis:r?fon) (May7|§.§021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Mayis) 16.59 16.99 38.33
. TCMB Briit Doviz Rezervleri
M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(04.02.2021) 1,353,336 3,735,093 3,842,551 201,989 49,638
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
S‘:: I ;‘é":;::)a“ 17.50 20.50 19.00 19.92
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -1.7 (Nisan 2021) 21.8 (Nisan 2021) 18.8 (Nisan 2021) -3.1 (Nisan 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,119.9 (Nisan 2021) 829.5 (Nisan 2021) 967.6 (C4 2020)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Nisan) 76.0 57.7 -18.3 -13.2
2020 (Nisan) 108.4 65.2 -43.2 -26.2
2021 (Nisan) 110.7 93.8 -16.9 1.7
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.3 (2021-1) 39.5 (2020) -4.9 (2021-1)
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